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La ultima edicion del Directorio Central de Empresas (DIRCE) publicada por el
Instituto Nacional de Estadistica (INE), tiene referencia temporal a 1 de enero de
2019, momento en el que se contabilizaron 523.397 empresas en Andalucia’.
Este dato daba continuidad al periodo de recuperacion iniciado en 2014,
acumulando desde entonces un crecimiento del 11,6% en Andalucia, de forma
que a principios de ese ano en la comunidad autbnoma habia un numero de
empresas similar al existente a finales de 2007 (inicio de la crisis financiera).

Ante la falta de nuevos datos censales de empresas?, para poder conocer la
evolucion reciente de la actividad empresarial, este informe analiza los datos de
coyuntura procedentes de las siguientes fuentes estadisticas, que llegan hasta
Junio o segundo trimestre de 2020, y que permite observar la incidencia inicial
de la crisis covid 193 sobre la actividad empresarial:

e La Encuesta de Poblacion Activa (EPA) del INE, que trimestralmente
ofrece informacioén sobre las iniciativas empresariales segun la relacion de
la poblacion con la actividad economica.

e El indice de Confianza Empresarial Armonizado (ICEA] del INE, que
trimestralmente ofrece informacion sobre la percepcion empresarial del
clima de negocio, y las expectativas para el siguiente trimestre.

e Los registros en las oficinas de la Seguridad Social, que mensualmente
aportan informacion sobre las inscripciones de empresas (solo empresas
con empleo asalariado) y la afiliacion de personas fisicas en el Régimen
Especial de Trabajadores Autonomos (RETA).

e La Estadistica de Sociedades Mercantiles del INE, que cada mes ofrece
informacion sobre el ritmo de creacion de empresas. Una informacion
que se completa con informacion trimestral del Colegio de Registradores
de Espana sobre traslados de sedes de empresas entre comunidades y
ciudades autonomas espanolas.

! El dato de empresas incluido en este informe corresponde a la metodologia utilizada hasta la edicion
DIRCE 2018, al objeto de poder mantener la homogeneidad de la serie estadistica.

2 Proxima edicion, referida a 1 de enero de 2020, prevista su publicacion en diciembre de 2020.

3 La crisis sanitaria ha provocado una contraccion del 20,7% interanual de la economia regional durante el
segundo trimestre del ejercicio.
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RELACION DE LA POBLACION ANDALUZA CON LA ACTIVIDAD ECONOMICA.

Los datos de la Encuesta de Poblacion Activa (EPA) del INE, cuya ultima edicion
se refiere al segundo trimestre de 2020, ofrece informacion sobre la relacion
que mantiene la poblacion residente en Andalucia con la actividad economica.
Asi, segun la EPA, un 6,48% de la poblacion andaluza trabaja por cuenta propia,
situandose este segmento de la poblacion, conformado por empresarios,
emprendedores y profesionales autbnomos, en niveles proximos a los que se
registraban en Andalucia con anterioridad a la crisis de 2008. Un porcentaje
que crece de manera ininterrumpida en los ultimos ejercicios, ganando mas de
un punto porcentual de peso relativo desde 2012.

Peso de la poblacion empresarial en Andalucia.
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Fuente: INE. Encuesta de Poblacion Activa

El concreto, a mediados de 2020 la poblacion empresarial de Andalucia se situo
en 545.800 personas, con un ligero crecimiento que, en el marco de la crisis de
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empleo generada por la crisis covid19, ha originado un significativo incremento
en el segundo trimestre del ano de la participacion (se aproxima al 19%) que
tiene el empleo por cuenta propia dentro de la poblacion ocupada andaluza.
Comportamiento observado igualmente durante las recesiones de 2009 y 2011.
Alrededor de uno de cada cuatro de los empresarios andaluces se cataloga
como empleador, es decir, generaba, a su vez, empleo asalariado*. Un
segmento que, ante las dificultades de la coyuntura economica, pierde peso
dentro del tejido empresarial.

Las mujeres representan un tercio de la poblacion empresarial andaluza. Una
participacion que viene aumentando en los ultimos anos de forma paulatina en
Andalucia, y que, actualmente, varia entre el 25% entre empleadores y el 35%
en situaciones de autoempleo.

Participacion de las mujeres en la poblacion empresarial en Andalucia.
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Fuente: INE. Encuesta de Poblacion Activa

4 Se obtiene una ratio media igual a 12,2 empleos privados por cada empleador.
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Retomando los datos para ambos sexos, en el segundo trimestre del ano
continuo la tendencia de periodos anteriores y siguio creciendo el numero de la
poblacion empresarial (en unos tres mil), si bien se modero el ritmo de avance,
que parece estaba alcanzando un punto de inflexion, como se desprende
cuando se comparan los datos analizados en computo anual (la media de los
ultimos cuatro trimestres) o trimestral, respecto al mismo periodo del ano

anterior.

Ritmos de crecimiento de la poblacion empresarial en Andalucia.
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Asi, en computo anual el crecimiento baja del 3,7% que
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Fuente: INE. Encuesta de Poblacion Activa.

se observaba a

mediados de 2019, a un ritmo actual del 3%; mientras que, si solo se considera
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el dato del segundo trimestre, el ritmo cae del 8% en 2019 al 2,6% en 2020. Esta
ralentizacion se debe a la fuerte caida entre el segmento de los empresarios con
asalariados (-14,5%) durante este segundo trimestre del ano, marcado por la
crisis sanitaria covid19 y la declaracion del estado de alarma, solo comparable a
los retrocesos registrados durante las recesiones del periodo 2009/11.

Una caida que no consigue compensar el significativo crecimiento del
autoempleo (+10,9%) registrado durante el trimestre —comportamiento
diferencial respecto a la recesion anterior-, que no hace sino acrecentar la
disparidad observada en la tendencia que siguen ambos segmentos de la
poblacion empresarial (empleadores y autoempleo) en los ultimos anos.

Un comportamiento que presenta perfiles diferentes desde la 6ptica sectorial’,
rompiendo en el segundo trimestre del afno, ademas, tendencias que se venian
observado en alguno de los sectores.

Poblacion empresarial en Andalucia. Por sectores de actividad.

o Poblacion empresarial AGRICULTURA % Poblacién empresarial INDUSTRIA

(tasas interanuales) (tasas interanuales)

—-— Agricuftura . -== Industria
—— 6 per. med. mév o ! !  ——6per med méu
(Agricultura) 1 ! | 1 (Industria)

- ! R\ N |

A%

05

are 0%
E§ M0 20 2z 2013 201 2005 2006 2017 2018 Z0l 0 200 a0 A M2 3 A 205 2016 2007 2ME 2018 200

- Poblacién empresarial CONSTRUCCION . Poblacién empresarial SERVICIOS

(tasas interanuales) (tasas interanuales)

Wi ——- Construccion / Servicios

=6 per. med. mov | ——6 per. med. mov
(Gonstruccion) i ! (Servicios)

[ \/ N

0%

0§ M0 WM 22 23 24 M5 M6 21T 2018 201 200 MQ 0 M1 02 M3 W M5 9018 20T Gm8 oM om0

Fuente: INE. Encuesta de Poblacion Activa.

5 El sector de los servicios condiciona la tendencia general, pues supone tres de cada cuatro empresarios
(74,2%), muy por encima de los sectores primario (11,1%), de la construccion (7,9%) e industrial (6,8%).
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Asi, el numero de empresarios y emprendedores siguid aumentando, aunque
con mayor moderacion, en el sector de los servicios (3,8%) y retorno a tasas
positivas en la construccion (3,4%), tras mas de un ano en retroceso; mientras

que se redujo en las ramas primarias (-0,5%), pero, sobre todo, en los sectores
industriales (-5, 1%).
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CLIMA EMPRESARIAL EN ANDALUCIA.

La coyuntura de crisis que ha originado la pandemia del coronavirus tiene claro
reflejo en la opinion que manifiestan los empresarios en las encuestas periodicas
que elabora el INE sobre el clima empresarial o de negocio®. Opinion afin a los
pronosticos de las previsiones de verano (ver anexo) que sobre la evolucion de
la economia en Espana se dieron a conocer desde organismos internacionales y
principales servicios de estudio econdmico, las cuales empeoran respecto a las
previsiones de primavera, y nos situan en una de las mayores crisis economicas
globales de las ultimas décadas, con gran impacto en Europa, y en especial, en
nuestro pais.

De este modo, si bien ya desde finales de 2018 se insinuaba cierta moderacion
en la percepcidon de las expectativas a futuro’; la percepcion de los empresarios
andaluces (al igual que en el conjunto del pais) cae de forma abrupta con la
irrupcion de la crisis del covid19 y la declaracion del estado de alarma.

Clima empresarial en Andalucia.
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Fuente: INE. indice de Confianza Empresarial Armonizado.

Percepcidon negativa que se mantiene a mediados de ano, donde, no obstante,
dentro de la adversidad y el pesimismo reinante son mejores (menos negativas)
las expectativas sobre el trimestre entrante (tercer trimestre) que sobre el actual

¢ INE, indice de Confianza Empresarial Armonizado. Ultimo dato publicado referido a las expectativas sobre
el segundo trimestre de 2020.

7 Las impresiones pesimistas sobre el trimestre entrante venian superando a las optimistas desde finales de
2019.
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(segundo trimestre); lo que podria ser resultado de la finalizacion del periodo de
confinamiento y vuelta progresiva a una “nueva normalidad”.

Clima empresarial

Clima empresarial
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Clima empresarial en Andalucia, por provincias.
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11

-=MNpresas



+ —CEA

+ Boletin de coyuntura empresarial en Andalucia (septiembre 2020) -=Mpresas

Esta percepcion es generalizada y se observa en todas las provincias andaluzas
y sectores de actividad encuestados. Si bien con algunos matices, que parece
indicar cierta recuperacion de las expectativas (que, no obstante, siguen siendo
adversas) en provincias como Almeria y Huelva, o en los sectores del comercio y
la construccion.

Clima empresarial en Andalucia, por sectores.
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Fuente: INE. indice de Confianza Empresarial Armonizado.

12



+ =

+ Boletin de coyuntura empresarial en Andalucia (septiembre 2020) ==Mpresas

REGISTROS DE LA SEGURIDAD SOCIAL EN ANDALUCIA.

La adversidad del clima empresarial se evidencia tambien en los datos que al
respecto aporta la Seguridad Social, donde se puede apreciar tanto el impacto
inicial de la crisis covid 19 y las consecuencias que tuvo la declaracion del estado
de alarma, como cierta recuperacion con el proceso de desescalada o vuelta a
una “nueva normalidad”.

De este modo, las tendencias que se mantenian al comenzar 20208, se vieron
muy negativamente afectadas con la irrupcion de la crisis covid19, que llevo a
tasas negativas tanto en la afiliacion de autbnomos, como, sobre todo, en la
inscripcion de empresas a la Seguridad Social. Registros que, sobre todo a partir
del mes de mayo, empezaron una suave recuperacion, aunque siguen aun muy
por debajo de los registros que venian observandose hasta el mes de febrero.

Evolucion de empresas inscritas y profesionales autonomos en Andalucia.
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Fuente: Seguridad Social.

Centrando el analisis en primer lugar en las empresas inscritas (con asalariados)
a la Seguridad Social, la incidencia abrupta de la crisis se observa claramente en
los datos de marzo (inicio del estado de alarma), cuando la pérdida de empresas
con respecto al mismo mes del ano anterior se situa en un 12%, tras desparecer
unas 30.000 empresas de los registros de la Seguridad Social. Por su parte, el

empleo asociado a las empresas inscritas se recorta mas de un 8% (en cerca de
180.000 empleos).

8 Pérdida de impulso en el avance en cuanto al nUmero de empresas inscritas y cierta estabilidad en cuanto
al avance de la afiliacion en alta de profesionales autbnomos.
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A partir de ese momento se aprecia como se viene recuperando la tasa de
variacion interanual, aunque se mantiene en valores netamente negativos, y ha
ido pasando al -10,7% en abiril, el -7,3% en mayo y el -6,4% en junio. Asi pues,
parece que el confinamiento de la poblacion y la practica paralizacion que la
declaracion del estado de alarma supuso para las actividades economicas y
sociales en todo el pais y en las relaciones con el extranjero, provoco que la
crisis se concentrase de forma rapida en un momento muy concreto, lo que la
hizo mas excepcional.

Atendiendo, pues, al dato del mes de junio, son 229.421 las empresas inscritas
en la Seguridad Social en Andalucia, lo que supone en torno a 15.700 empresas
menos que un ano antes (-6,4%), pero unas 7.500 mas que en el mes de abril
(+3.4%). A su vez, en junio el empleo asociado a las empresas inscritas se situa
en 1,94 millones de personas (con una pérdida cercana a los 145.000 empleos,
un -6,9% interanual), de forma que la plantilla media estaria en 8,44 empleos
por empresa.

Mas de la mitad de estas empresas operan bajo féormula mercantil®, a las cuales
corresponde el 88% del empleo asociado, de forma que la plantilla media se
eleva hasta los 13,1 empleos, frente a los 2,3 empleos en promedio que constan
para las empresas inscritas como personas fisicas, las cuales se han visto mas
afectadas por la crisis (su numero disminuye un 10,2% interanual, frente al -3,3%
entre las empresas inscritas con personalidad juridica).

Por provincias, se mantiene el protagonismo de las provincias de Malaga y
Sevilla en cuanto al numero de empresas inscritas, al acoger cada una de ellas
mas del 20% del total regional. Tras ellas se situan las provincias de Cadiz,
Granada y Almeria, por encima del 10% del total en cada una de ellas. Huelva
aparece como la provincia con menor numero de empresas inscritas, si bien es
donde mayor es la plantilla media.

Respecto al mismo mes del ano anterior, en junio cae el numero de empresas
inscritas, con su correspondiente incidencia en el empleo asociado, en todas las
provincias andaluzas, y con mas intensidad que la media regional (-6,4%) en las
provincias de Malaga, Jaén, Ganada y Cadiz. Por su parte, dentro del clima
general de crisis, la evolucion se aprecia menos desfavorable en la provincia de
Almeria, y en términos del empleo asociado, en la provincia de Sevilla.

9 En Andalucia, el porcentaje de empresas inscritas como persona juridica (56,7%] se situa siete puntos por
debajo de la ratio media nacional (el 63,7% del total).
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Seguridad Social: Empresas inscritas.
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Fuente: Seguridad Social.

Por sectores de actividad, mas de dos terceras partes de las empresas inscritas
en la Seguridad Social en Andalucia operan en el sector de los servicios (70,4%),
al que sigue el sector primario (13,4% de las empresas) ', la construccion (9,1%)
y el sector industrial (7,0%). Este ultimo sector de actividad presenta la mayor
dimension media de plantilla, con 13,4 empleos por empresa, por delante del
sector servicios (8,8 empleos/empresa), la construccion (6,8 empleos/empresa) y
la agricultura (5,0 empleos/empresa).

En el mes de junio, el numero de empresas disminuye en términos interanuales
en todos los sectores andaluces, con su correspondiente reflejo en el empleo,

10 En Andalucia, el porcentaje de empresas inscritas en las ramas primarias se sitlan netamente por encima
de la ratio media que alcanza el sector para el ambito nacional (7,0% del total de empresas).
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con especial intensidad en el sector de los servicios.
Seguridad Social: Empresas inscritas.
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Centrando ahora el analisis en el numero de personas afiliadas en el Régimen
Especial de Trabajadores Autonomos (RETA) de la Seguridad Social, los datos
para junio de 2020 muestran el crecimiento en el numero de profesionales
autonomos en Andalucia, que se cifra en un 0,2% (+1.100 personas) respecto a
un ano antes. Una tasa de variacion que volvido a valores positivos tras los
retrocesos registrados en los meses de abril (-0,8%) y mayo (-0, 1%]); meses en los
que fueron mas evidentes los efectos negativos sobre el autoempleo derivados
del confinamiento y la paralizacion generalizada de las actividades economicas
tras la declaracion del estado de alarma.

De este modo, en junio eran 540.097 las personas autonomas afiliadas a la
Seguridad Social en Andalucia, de las que dos tercios (360.329 personas) tenian
la consideracion de autonomos personas fisicas, o autobnomo propiamente
dicho, al no tener relacion de vinculacion con sociedad mercantil, cooperativa,
colegio profesional, ONG, ni ningun otro tipo de entidad similar. Sobre los que
se centra el analisis que sigue a continuacion.

Estos profesionales autbnomos (propiamente dicho) presentan una distribucion
provincial similar a la observada para las empresas inscritas, y en el conjunto de
Andalucia aumentaron en junio un 0,9% (en 3.215 personas) respecto al mismo
mes del ano anterior. Un crecimiento que se observa para todas las provincias
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andaluzas, con la unica excepcion de Cordoba, siendo mas resenable el avance
en las provincias de Granada, Almeria y Sevilla, a la que siguen las provincias de
Huelva y Jaén, todas ellas por encima de la media andaluza.

Seguridad Social: Autbnomos propiamente dicho.

Variacion interanual junio 2020

Sevilla 11,6%
20,2% -
Cadiz
7% Gordoba
Granada 1.41%
AR
Jaén 0,95%
Granada
12,4%
Malaga 051%

Auténomos propiamente dicho

Fuente: Seguridad Social.

Del total de autdbnomos persona fisica (o propiamente dicho), en Andalucia un
tercio son mujeres, tres de cada cuatro operan en el sector servicios, dos de
cada tres llevan mas de tres anos al frente de su negocio, mientras que algo mas
de uno de cada cinco cuenta con trabajadores asalariados a su cargo.

Estos ultimos, por tanto, también se cuentan entre las empresas inscritas en la
Seqguridad Social, por lo que, de la suma del numero de empresas inscritas y el
numero de profesionales autbnomos sin trabajadores asalariados a su cargo, se
puede estimar el numero total de empresas que en un determinado momento
operan en la Comunidad Autbnoma de Andalucia.

Asi, a la espera de conocer el dato que aporte la proxima edicion del DIRCE, la
estimacion realizada a partir de los datos de la Seguridad Social situaria la cifra
de empresas andaluzas en torno a las 528.000 a finales de 2019, obteniéndose
una tasa de crecimiento anual del 1,0%, y, por consiguiente, una sensible
ralentizacion en el crecimiento empresarial en la comunidad autonoma durante
2019™.

1 A finales del ejercicio 2018, segun datos DIRCE, el INE contabilizaba algo mas de 523.000 empresas en
Andalucia, tras registrarse un crecimiento anual del 2,8%, que permitio que Andalucia recuperase los
registros previos a la crisis en cuanto al niumero de empresas.

Este dato, aqui utilizado, se corresponde con la metodologia que venia utilizando hasta ahora el DIRCE, en
la que la definicion estadistica de empresa se basa en aspectos legales. No obstante, en la ultima edicion,
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A su vez, la estimacion con los datos de la Seguridad Social para el mes de junio
de 2020 situaria el numero total de empresas andaluzas en torno a las 505.000,
lo que supone una pérdida del 4,5% (mas de veinte mil empresas) del tejido
empresarial como consecuencia del impacto de la crisis covid19.

Evolucion del tejido empresarial en Andalucia.
550.000

525.000

500.000

o0 | [ :
450,000

425,000

400.000 I

375.000 I

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Nimero de empresas
| | |
| | |

Fuentes: INE y Seguridad Social.
Datos del DIRCE hasta 2018
Estimacion a partir de los datos de Seguridad Social para empresas inscritas y trabajadores autobnomos
(propiamente dicho) sin asalariados: (*) diciembre 2019 (**) junio 2020.

por motivos de uniformidad con Eurostat, el DIRCE ha comenzado a utilizar otra definicion estadistica de
empresa basada en aspectos econdmicos (estructura organizativa, autonomia de decision y orientacion al
mercado). Segun esta nueva definicion (que agrupa empresas que funcionan como un grupo empresarial)
en Andalucia se contabilizan unas 518.500 empresas a finales de 2018.
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ESTADISTICAS SOBRE SOCIEDADES MERCANTILES EN ANDALUCIA.

La irrupcion de la crisis covid19 se observa, asimismo y con nitidez, en el ritmo
de creacion empresarial bajo formula mercantil, que se venia moderando desde
principios de 2019, pero que disminuye sensiblemente ya a partir del mes de
febrero de 2020.

Constitucion de sociedades mercantiles en Andalucia.
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Fuente: INE, Sociedades Mercantiles.

En concreto, en junio de 2020 la media mensual en computo anual (ultimos
doce meses) de sociedades mercantiles constituidas en Andalucia se situa en
1.094 sociedades/mes, disminuyendo un 15,6% respecto a la media mensual de
2019. Ritmo que se situa muy por debajo de los registros medios observados en
la comunidad autonoma desde el inicio de la recuperacion (1.321 sociedades al
mes para todo el periodo 2014-2019).

La incidencia de la crisis es mas palpable atendiendo a los datos acumulados
solo durante el primer semestre de 2020, periodo para el que la media mensual
de sociedades constituidas baja hasta 1.033 empresas/mes, 10 que supone un
retroceso relativo aun mayor, del 28% respecto al primer semestre del ano
anterior.

No obstante, hay que senalar que este retroceso se concentra en marzo (-

27,5%), pero sobre todo en los meses de abril y mayo (confinamiento), cuando
en Andalucia se constituyeron 385 (-72,6%) y 651 (-53,5%) sociedades,
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respectivamente; al tiempo que en el mes de junio la constitucion de sociedades
mercantiles ascendio hasta cerca de 1.200 empresas (un 2,5% menos que en el
mismo mes del ano anterior).

Constitucion de sociedades mercantiles en Andalucia.

1321

1.295
1324
1391
1335

2000 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2016 2020

Fuente: INE, Sociedades Mercantiles.
Medias mensuales.
(*) Media segun datos provisionales acumulados en los ultimos doce meses (julio 2019 - junio 2020)

Dentro de este clima general, el ritmo de creacion de nuevas sociedades
mercantiles, que como se viene observando a lo largo de la serie estadistica, se
concentra en mayor medida en las provincias de Malaga y de Sevilla, se vio
especialmente afectado en las provincias de Almeria y Malaga, con retrocesos
superiores al 30%.

Constitucion de sociedades mercantiles en Andalucia.

$M Consfituidas Variacion respecto al primer semestre de 2019
Primer semestre 2020

e
Sevilla adi o) .
Cérdoba
9,1%
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Huelva
4,6%

39%

Fuente: INE, Sociedades Mercantiles.
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Por sectores, en Andalucia durante el primer semestre la creacion de nuevas
sociedades mercantiles se concentré6 en mayor medida en ramas como el
comercio, la hosteleria, los servicios inmobiliarios o la construccion, mientras que
la caida del ritmo de constituciones fue mayor entre los sectores industriales
(sobre todo no manufactureros) y los servicios a la comunidad.

Constitucion de sociedades mercantiles en Andalucia. Por ramas de actividad
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Fuente: IECA, Sociedades Mercantiles.
Datos acumulados en el primer semestre

Un semestre en el que volvio a crecer la turbulencia o tasa de rotacion
empresarial (relacion entre sociedades disueltas y constituidas), que se aproximo
al 23% (frente al 21,3% del ejercicio anterior), aunque parece suavizarse un
tanto conforme acababa el segundo trimestre.

Con todo, debe indicarse que la rotacion elevada es una condicion que
caracteriza al ambiente en el que se desarrollan las actividades empresariales en
Andalucia (también para el ambito nacional) desde la irrupcion de la crisis de
2008'?, y que se prolongo durante la recuperacion. Dentro de este ambiente,
en el primer semestre la rotacion empresarial se intensifico especialmente en
provincias como Cérdoba o Granada, mientras que suavizo en provincias como
Sevilla, Jaén o Malaga.

El incremento de la turbulencia supuso que en el primer semestre de 2020 el
ritmo de creacion neta de sociedades mercantiles'? se redujese aun mas, y se
contrajo un 29% para el ambito regional.

12 | a tasa de rotacion empresarial se situaba en torno al 5% o 6% antes de la crisis de 2008.
13 Numero de sociedades mercantiles constituidas menos numero de sociedades disueltas.
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Rotacion empresarial en Andalucia.
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Fuente: INE, Sociedades Mercantiles.

Por otro lado, frente a la caida en el ritmo de creacion empresarial, en el primer
semestre de 2020 cabe senalar en positivo el crecimiento de los niveles de
capitalizacion de estas sociedades, que, aunque sigue estando claramente por
debajo de la media nacional, crecio un 12,9% en computo anual (32,6%
considerando solo el primer semestre).

Asi, la capitalizacion inicial por empresa se situé en el entorno de los 40.500
euros en computo anual, todavia por debajo de los registros medios andaluces
desde el inicio de la recuperacion de la economia (42.618€ promedio para el
periodo 2014-2019). No obstante, la mejora es mas evidente tomando solo los
datos acumulados entre enero y junio de 2020, que situan la capitalizacion
media por encima de los 47.600 por empresa en Andalucia.

Una capitalizacion media de las nuevas sociedades constituidas en Andalucia
que todos los anos registra una significativa dispersion territorial, y que en el
primer semestre de 2020 situo por encima de la media regional a las provincias
de Almeria (que mas que duplica el registro regional), Huelva y Sevilla.

En total, las nuevas iniciativas empresariales constituidas bajo formula mercantil
trajeron aparejados cerca de 295 millones de euros en inversion inicial (capital
suscrito) en el primer semestre de 2020, que, sumados a otros 735 millones de
euros procedentes de operaciones de ampliacion de capital realizadas en dicho
periodo por sociedades mercantiles andaluzas, supuso una movilizacion de
recursos de capital privado superior a los mil millones de euros en la economia
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andaluza.
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Capital suscrito promedio en Andalucia.
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(*) Capital medio seguin datos provisionales acumulados ultimos doce meses (julio 2019 - junio 2020)

Por ultimo, hay que indicar que, a lo largo del primer semestre de 2020, y segun
los datos aportados por el Colegio de Registradores de Espana, en todo el pais
se contabilizaron un total de 1.870 traslados de sedes sociales de empresas
entre las diferentes comunidades y ciudades autonomas'*.

De todos estos traslados de sede, un 11,1% correspondieron a empresas que
trajeron su sede social a Andalucia, ocupando la comunidad autonoma el tercer
lugar elegido como destino, tras la Comunidad de Madrid (38,2%) y Cataluna
(12%). Asi, fueron 207 las empresas que llegaron a Andalucia procedentes de
otros territorios autonomicos, principalmente de la Comunidad de Madrid

14 Datos segun confirmaciones de traslado inscritas en el registro de destino.
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(supone el 44,4%), seguida a cierta distancia por Cataluna (16,9%). En sentido
contrario, 191 empresas se llevaron su sede fuera de Andalucia, en su mayoria
con destino a la Comunidad de Madrid (58,6%).

Al comparar el saldo de entradas y salidas de empresas, Andalucia muestra un
balance global positivo (+16 empresas), que responde a una situacion de
equilibrio con la mayor parte de los territorios autonomicos, algo mas favorable
respecto a la Comunidad Valenciana, Cataluna y las Islas Canarias, y siendo la
Comunidad de Madrid el territorio que se aleja mas de este equilibrio y con el
que Andalucia presenta un balance mas desfavorable.

Balance de los traslados de sedes de empresas entre Andalucia y otras CC.AA.
(Acumulado primer semestre de 2020)
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CONCLUSIONES.

(=] Elimpacto de la crisis covid19 durante el primer semestre de 2020 se ha
dejado sentir con claridad y de forma muy negativa en el desarrollo de las
actividades empresariales en el territorio andaluz.

(=) Una incidencia que, ademas, se materializa de golpe y de forma
generalizada desde los primeros dias de confinamiento con importantes
restricciones a la movilidad social y la actividad economica en todo el territorio
nacional; si bien, se aprecia cierta atenuacion, dentro de la adversidad reinante,
con el inicio en mayo del proceso de desescalada.

(=] Esta situacion adversa queda claramente de manifiesto en la opinion de
los empresarios, cuyas expectativas empeoran notablemente desde la pasada
primavera, en linea con unos pronosticos macroecondmicos que situan a la
economia andaluza ante una crisis excepcional y de gran impacto, donde la
incertidumbre y desconcierto por la falta de referencias esta condicionando el
comportamiento de los agentes economicos.

(=] Comportamiento que presenta matices por territorios y sectores, que
reflejan la desigual incidencia que esta teniendo la situacion generada para el
desarrollo de las actividades.

(=] Asi, los datos de diferentes fuentes consultadas ponen de relieve el grave
deterioro en el desarrollo de la actividad empresarial y en ritmo de expansion de
las iniciativas de empresarios, emprendedores y autonomos en la comunidad
autonoma de Andalucia. Un deterioro que hasta el pasado mes de junio se
estima por encima de las veinte mil empresas, lo que supone la pérdida de un
4,5% del tejido empresarial andaluz como consecuencia de los efectos de la
pandemia.

(=] Con todo, el autoempleo aparece de nuevo en Andalucia como refugio
ante la grave crisis de empleo que ha generado la pandemia.
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ANEXOS.
ANEXO 1: PREVISIONES DE VERANO 2020.
PREVISIONES MACROECONOMICAS
Previsiones Previsiones Previsiones Previsiones

Otofio 2019 Invierno 2020 Primavera 2020 Verano 2020
2019 2020 2019 2020 2020 2021 2020 2021

Para ESPANA
Ministerio de Economia 21%  1,8% 20% 1,6% 92% 6,8% 92% 6,8%
Comision Europea 19% 1,5% 20% 1,6% 94% 7,0% -10,9% 7,1%
FMI 22% 1,8% 20% 1,6% 8,0% 4,3% -12,8%  6,3%
BBVA 1,9% 1,6% 1,9% 1,6% 8,0% 57% -11,5%  7,0%
CECE 20% 1,6% 1,9% 1,6% -102%  5,9% -102%  5,9%
Universidad Loyola 20% 1,6% 1,9% 1,6% 98% 7,2% -10,8% 6,9%
FUNCAS 1,9%  1,5% 1,9% 1,5% 84% 6,0% 98% 7,8%
Para ANDALUCIA
Secretaria General de Economia (JA) 23% 1,9% ND ND -10,4% ND -10,4%
Analistas Econdémicos de Andalucia 23% 1,9% 21%  1,7% 84% 5,6% 9,8%
Universidad Loyola 21%  1,6% 21%  1,6% -10,3%  7,6% -10,5%
BBVA 20% 1,6% 20% 1,6% 8,3% 58% -12,1%

ND: No disponible.
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ANEXO 2: GRAFICOS PROVINCIALES.
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HUELVA.
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ANEXO 3: FUENTES CONSULTADAS.

B

Analistas Economicos de Andalucia.

B

BBVA Research.

B

Colegio de Registradores de la Propiedad, Bienes Muebles y Mercantiles de
Espana.

L) comisien Europea.

LL] confederacion Espanola de Organizaciones Empresariales (CEOE).

B

Consejeria de Economia, Conocimiento, Empresas y Universidad, Junta de
Andalucia.

B

Fondo Monetario Internacional (FMI).

B

Fundacion de las Cajas de Ahorros (Funcas).

B

Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia (IECA), Junta de Andalucia.

B

Instituto Nacional de Estadistica (INE), Gobierno de Espana.

B

Ministerio de Economia y Empresa, Gobierno de Espana.

B

Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones, Gobierno de Espana.

B

Ministerio de Trabajo y Economia Social, Gobierno de Espafna.

B

Servicio de Estudios y Analisis Econdmico de la Universidad Loyola. Informe
Loyola Economic Outlook.
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